
پايش هفتگی

41تحولات نفت

پژوهشکده اقتصاد انرژی

موسسه مطالعات بین المللی انرژی

شماره 41 / هفته  دوم / خرداد  ماه  1401



Weekly Oil Review
تحلیــل هفتگی تحــولات نفت  

2

Weekly Oil Review
تحلیــل هفتگی تحــولات نفت  

اقتصاد نفتاقتصاد نفت

ر نفت بازا
راهبردها

ت ها و
س

سیا

ت
ی نف

فناور

ت
ک نف

ژئوپلتی  
ت

س
ط زی

و محی

ــت و  ــذاری در نف ــرمایه گ ــدی س ــش 20 درص افزای
گاز در ســال 2022

ــن  ــه چی ــیه ب ــت روس ــادرات نف ــداوم ص ــش م افزای
ــد و هن

افزایش قیمت نفت در بحبوحه نگرانی های عرضه جهانی

تأثیر قابل توجه وضعیت اقتصادی چین بر قیمت نفت

اصــرار اروپــا مبنــی بــر قطــع وابســتگی بــه انــرژی روســیه در 
مقابــل مقاومــت مجارســتان

کاهــش  بــه  می توانــد  ونزوئــا  علیــه  تحریم هــا  لغــو  آیــا 
بحــران انــرژی کمــک کنــد؟

شــل به دنبال فرصت های CCUS در عمان

تولیــد  هــای  هزینــه  کاهــش  و  جدیــد  فنــاوری 
هیــدروژن ســوخت 

تغییرات هفتگی نفت خام های شاخص
(دلار در بشکه)

اعضای هیأت تحریریه )به ترتیب حروف الفبا(: دکتر محمدصادق جوکار- دکتر مجتبی رجب بیگی 
مهرزاد  زمانی-دکتر غلامعلی رحیمی- مهدی یوسفی- دکتر محمدعلی حاجی میرزایی- دکتر داریوش وافی

سبد اوپكهفته
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

2.7 -1.5103.07 -4102.66 -104.7هفته منتهی به 29 آوریل 2022

111.556.5106.683.9109.986.7هفته منتهی به 6 می 2020

2.0 -1.5107.78 -1.2105.04 -110.17هفته منتهی به 13 می 2020

114.313.8112.336.9113.385.2هفته منتهی به 20 می 2020

116.41.8113.41117.193.4هفته منتهی به 27 می 2020

رخدادهای نفت
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قطــع  در  غــرب  ناتوانــی  دلایــل  بررســی 
دسترســی روســیه بــه سیســتم ســوئیفت

تحــولات بــازار نفــت در هفتــه منتهــی بــه 
2022 27 مــی 

چشــم انداز تولیــد و صــادرات نفــت روســیه در ســال 
2022 بــا توجــه بــه تحــولات اخیــر

تأثیــر الزامــات زیســت محیطــی بــر چشــم 
انــداز ســرمایه گــذاری در بخــش نفــت و گاز

نمودار 2. روند هفتگی تقاضای بنزین در آمریکا)میلیون بشــکه در روز( نمودار1. قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 27 می 2022

مدیرمسئول: دکترمحمد صادق جوکار    دبیر علمی: دکتر غلامعلي رحیمي
ویراستار علمی: مهندس عباس یعقوبي نشانی الکترونیکی: www.iies.ac.irناظر علمی: مهرزاد  زمانی              

مدیر داخلي: سمیرا مرادي
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اقتصاد نفت

بــه گــزارش رایســتاد انــرژی، ســرمایه  گذاری جهانــی نفــت و 
گاز، امســال 20 درصــد افزایــش خواهد یافت و رشــد ناشــی از 
افزایــش قیمت نفت و سرازیرشــدن پــول کلان به پــروژه های 
برزیــل، گویــان، آفریقــای غربــی و اســترالیا از نشــانه  های این 
رشــد محسوب می  گردد. در اوایل سال جاری، رایستاد رشد 8 
درصــدی را برای ســال 2022 پیش  بینی کرده بــود. با این حال، 
از آنجایــی کــه برنــت به طــور مــداوم از 110 دلار بالاتر مــی رود و 
WTI در همین سطوح است، اکنون شاهد بالاترین پیش بینی 
نــرخ رشــد از ســال 2008 هســتیم. در ایــالات متحــده امریکا، 
ســرمایه  گذاری در شــیل تا 35 درصد افزایش می  یابد و حوضه 
پرمین آمریکا که به گفته رایستاد پیشتاز است و سرمایه  گذاری 
در حفاری دریایی در آب  های عمیق 30 درصد افزایش خواهد 
یافت. در ســطح جهانــی، بزرگترین افزایش ســرمایه  گذاری از 

مناطقی نظیر گویان اســت، جایی که اکسون موبیل در هفت 
سال گذشته شاهد یک رشته اکتشافات بزرگ بوده است. تنها 
 ،CNOOCو )HESS(در سال جاری، اکسون، با مشاركت هس
پنج اکتشاف نفت در بلوک استابروک در سواحل گویان انجام 
داده و اکنــون منابعی نزدیک به 11 میلیارد بشــکه کشــف کرده 
  Exxon mobile ،Equinor است. در برزیل، غول نفتی نروژی
اقدامــات ملموســی برای توســعه یک پــروژه دریایــی 8 میلیارد 
دلاری در میدان نفتی Bacalhau انجام دادند که حاوی بیش 
از یک میلیارد بشــکه نفت اســت. فــاز بعدی این پروژه شــامل 
یک خط لوله گاز به طول بیش از 100 مایل خواهد بود. رایستاد 
در اوایــل این ماه اعــلام كرد که تولید در حوضه پرمین به دلیل 
قیمــت بالای نفــت و اقتصاد قوی به رکورد 5.7 میلیون بشــکه 
معادل نفت در ســال جاری خواهد رسید و کل تولید در مسیر 
افزایش 990000 بشــکه در روز است. رایستاد همچنین بیان 
داشــته است که ســرمایه گذاری ها در این حوزه در سال 2022 
حــدود 40 درصــد افزایــش می یابد، با وجود اینکه شــرکت های 
بزرگ ســرمایه گذاری خــود را در حوضــه پرمین در ســال 2020 

بیش از 30 درصد کاهش داده اند.

افزايــش 20 درصــدی ســرمايه گــذاری در 
نفــت و گاز در ســال 2022

حجم بی سابقه نفت روسیه در تانکرها شناور است  و مقادیر 
بی سابقه  ای به سمت هند و چین می رود، زیرا سایر کشورها 
واردات را بــه دلیــل تحریــم های روســیه محــدود می  کنند. به 
گفتــه کپلــر، بیــن 74 تا 79 میلیون بشــکه از ایــن تولیدکننده 
اوپک پلاس در هفته گذشته در ترانزیت و ذخیره  سازی شناور 
بــوده کــه بیــش از دو برابــر 27 میلیــون بشــکه قبــل از بحران 
روســیه و اوکراین در فوریه بوده اســت. آســیا در ماه گذشــته 
برای اولین بار از اروپا به عنوان بزرگترین خریدار پیشی گرفت 
و طبق اطلاعات این شرکت تحلیل داده، این شکاف قرار است 
در ماه می افزایش یابد. جهش شدید نفت روسیه در ترانزیت 
از طریق دریا نشــان می  دهد که چگونــه تجارت جهانی انرژی 
در اثر این بحران دچار اختلال شده است، زیرا ایالات  متحده، 
بریتانیا و بسیاری از شرکت  های اتحادیه اروپا به محموله  های 

روســیه پشــت کرده و آن را مجبور به جستجوی خریداران در 
آســیا کردند.چین و هند میلیون ها بشــکه نفت از این کشور 
خریداری كرده اند تا از تخفیف های ســنگین اســتفاده کنند.

تحلیلگران ارشد نفت در Kpler در سنگاپور بیان می  دارند که 
برخی از خریداران علاقه  مند در آســیا نه از منظر موضع  گیری 
سیاسی بلکه بیشتر از منظر انگیزه اقتصادی به این خریدها 
روی آورده  انــد. جریــان ترکیبی نفت روســیه بــرای دو خریدار 
اصلــی آســیا، هنــد و چیــن، در آوریــل به رکــورد بالایی رســید 
کــه عمدتــاً به دلیل افزایــش خرید هند افزایــش یافت. حجم 
نفت  خــام در دریــا به دلیــل افزایش تجارت دریایی روســیه با 
آســیا، در صورتی که اتحادیه اروپا بتواند تا پایان ســال جاری 
بر ســر حذف تدریجــی واردات از این کشــور به توافق برســد، 
45 میلیون بشکه تا 60 میلیون بشکه افزایش خواهد یافت. 
کشتی ها هنگام حمل نفت  خام از بنادر غربی روسیه به آسیا 
به جای اروپا مجبور به سفرهای طولانی تر هستند و سفر یک 
طرفــه به چین معمولاً حدود دو ماه طول می کشــد. با اینحال 

اکنون بهترین بازار روسیه بازار چین و هند است.

افزايــش مــداوم صــادرات نفــت روســیه به 
ــن و هند  چی

رخدادهای  نفت
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تحولات بازار نفت

نفــت خــام برنــت در مســیر رســیدن بــه بزرگتریــن جهــش 
هفتگــی خــود در یــک مــاه و نیــم گذشــته قــرار دارد. قیمــت 
ها همچنین با چشــم انداز ممنوعیت واردات نفت روســیه 
توسط اتحادیه اروپا و آغاز فصل رانندگی در ایالات متحده 
حمایت می شود. با توجه به فرارسیدن فصل سفر در آمریکا 
و تحریم هــای پیشــنهادی اتحادیه اروپا در مــورد ممنوعیت 
واردات نفت خام از روســیه، نگرانی هــا در مورد اختلال در 
عرضــه نفت خام وجود خواهد داشــت. البته هنوز برخی از 
کشورهای اروپایی با تحریم نفت روسیه موافق نیستند. از 

جمله مجارســتان، که به ســه ســال و نیم تا چهار سال زمان 
نیاز دارد تا واردات نفت خام روســیه را قطع کند و ســرمایه 
گذاری های هنگفتی بــرای تنظیم اقتصاد خود انجام دهد. 
لــذا مجارســتان تــا زمانی کــه توافقــی در مورد همه مســائل 
حاصل نشود، نمی تواند از تحریم نفتی پیشنهادی اتحادیه 
 ACY اروپا حمایت کند. کلیفورد بنت، اقتصاددان ارشد در
Securities گفــت: ترکیــب تحریــم واردات نفــت روســیه و 
کاهــش واقعــی عرضــه باعث خواهد شــد که قیمــت نفت و 
گاز بــه میزان قابل توجهی افزایش یابد. قیمت ها در ســال 
جــاری تاکنــون حــدود 50 درصــد افزایــش یافته اســت. هم 
چنین براســاس گــزارش رویترز، اوپک پلاس قرار اســت در 
نشست ماه ژوئن، به توافق تولید نفت سال گذشته پایبند 
باشــد و اهــداف تولید مــاه ژوئیه را 432 هزار بشــکه در روز 

افزایش دهد. 

اختــلاف فاحــش بیــن رشــد اقتصــادی بــالای چیــن و ذخایــر 
ناکافــی نفــت و گاز ، ایــن کشــور را در 20 ســال گذشــته بــه 
پشــتیبان بزرگ نفت خام و بســیاری از کالاهای دیگر تبدیل 
کرده اســت. بــر اســاس ارقــام اداره اطلاعات انــرژی آمریکا، 
چین در ســال 2017 از آمریکا بــه عنوان بزرگترین واردکننده 
نفت خام در جهان ســبقت گرفت و بــه بزرگترین واردکننده 
خالص نفت و ســایر سوخت های مایع در جهان تبدیل شد. 
بــا شــیوع ویــروس کرونــا در سراســر جهــان در ســال 2020، 
سیاســت ســختگیرانه کنتــرل بیمــاری کرونا، به موتور رشــد 
اقتصادی و اشتهای چین به نفت و گاز آسیب رسانده است. 
هــر چنــد زمزمــه هایی مبنــی بر کاهــش این سیاســت وجود 
داشته ، اما بعید به نظر می رسد در آینده نزدیک بطور کامل 

اجرا شود.
در ابتدای ماه مارس، چین شــاهد موج جدید انتشــار کووید 
19 در شــهر ووهــان بود. در پایان ماه مارس شــهر شــانگهای 
نیز، با جمعیت 26 میلیون نفر، در یک قرنطینه دو مرحله ای 

قرار گرفت. سپس در اوایل آوریل شهرهای نینگبو و پکن نیز 
شروع به اعمال محدودیت ها برای مهار شیوع ویروس کرونا 
کردنــد. لــذا در آن مرحله، اثــر کنترل ویــروس کرونا در چین 
و کاهــش تقاضــای نفــت این کشــور، بر قیمــت جهانی نفت 
خام اثر گذاشــت و در گزارش اوپک برجســته شــد. لذا اوپک 
پیــش بینــی تقاضای جهانی نفــت را 480 هزار بشــکه در روز 
برای ســال 2022 کاهش داد. تقریباً در همان زمان، آژانس 
بین المللی انرژی نیز پيش بينی تقاضای جهانی نفت را برای 

ســال 2022 به میزان 260 هزار بشکه در روز کاهش داد. 
کارشناســان اقتصــادی قبــل از شــیوع مجــدد کوویــد 19 در 
اواســط مــاه مــارس، هــدف رشــد اقتصــادی چیــن در ســال 
2022 )حــدود 5.5 درصــد( را بســیار بلنــد پروازانــه ارزیابــی 
کــرده بودنــد و انتشــار کلان داده هــا در آوریل نشــان داد که 
ارزیابی کارشناسان درست بوده است. موسسه تحقیقاتی 
مســتقل اســتراتژی اقتصادی و ســرمایه گــذاری، پیش بینی 
رشــد اقتصادی چین در سال 2022 را به 3.3 درصد کاهش 
داد. چراکــه پکــن به شــدت متعهــد به » کووید صفر« اســت 
و در ادامــه ســال 2022 قرنطینه های بیشــتر اجتناب ناپذیر 
اســت. بنابرایــن پایــان دادن بــه محدودیت هــای قرنطیه به 

آرامی انجام خواهد گرفت.

بحبوحــه  در  نفــت  قیمــت  افزايــش 
نگرانی های عرضه جهانی

تأثیــر قابــل توجــه وضعیــت اقتصــادی 
ــت ــت نف ــر قیم ــن ب چی
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تحولات سیاست های راهبردی و ژئوپلیتك 

بحــران روســیه و اوکرایــن، اروپــا را وادار کــرده اســت تــا در 
سیاســت انرژی خود )به ویژه وابســتگی عمیقش به روســیه 
بــرای حــدود یــک ســوم از واردات ســوخت فســیلی(، تجدیــد 
نظــر کنــد. اتحادیــه اروپا در حــال مذاکــره میان اعضــای خود 
بر ســر طرحــی بــرای ممنوعیــت واردات نفت روســیه اســت، 
اگرچه هنوز ســوالاتی در مورد موضوعاتی مانند زمان تحریم 
و نوع معاملاتی که آن را پوشش می دهد، باقی مانده است. 
اتحادیــه اروپا بــا اجماع تصمیم گیری می کنــد، بنابراین همه 

اعضا باید برای تصویب این طرح موافقت کنند.
روسیه مقادیر زیادی گاز طبیعی، زغال سنگ، نفت و سوخت 
برای رآکتورهای هســته ای صادر می کند، اما نفت بیشــترین 
درآمد این كشــور را تامیــن می کند. تحلیلگران انرژی تخمین 
مــی زنند کــه روســیه هــر روز حــدود 600 میلیون یــورو )635 
میلیون دلار آمریکا( درآمد از صادرات نفت خود به کشورهای 

اروپای غربی دریافت می کند.
کشــورهای عضو اتحادیه اروپا چندین ماه است که به شدت 
بر ســر تحریم پیشــنهادی مذاکره کــرده اند. در ابتــدا، آلمان - 
بزرگتریــن اقتصاد اتحادیــه اروپا - با ایــن ممنوعیت مخالفت 
کــرد. با این حال، آلمــان در اواخر آوریل مخالفت های خود را 
کنار گذاشت و اکنون می گوید که خرید نفت روسیه را تا پایان 
سال 2022 متوقف خواهد کرد، حتی اگر اتحادیه اروپا نتواند 

بر سر تحریم گسترده تر به توافق برسد.
ویکتــور اوربــان، نخســت وزیر مجارســتان، مدت هاســت که 
مداخله بیش از حد اتحادیه اروپا در سیاست داخلی کشورش 
را مــورد انتقــاد قــرار داده اســت. اوربــان از روابــط خــوب بــا 
ولادیمیر پوتین، رئیس جمهور روسیه به عنوان وزنه تعادلی 
بــرای اتحادیــه اروپا اســتفاده کــرده اســت و از حمایت واقعی 

اوکراین امتناع کرده است.
امــا مجارســتان، اســلواکی و جمهــوری چــک نیــز نگرانی های 
مشــروعی در زمینــه انرژی دارنــد. از زمانی کــه اتحاد جماهیر 
شــوروی صادرات مقادیر زیادی نفت خام به کشورهای عضو 

اتحادیــه اروپا را در دهه 1980 آغــاز کرد، نفت رابطه نزدیک و 
بسیار وابسته ای بین اروپا و روسیه، به ویژه کشورهای بلوک 

شوروی سابق ایجاد کرد.
پالایشگاه ها معمولاً برای فرآوری نوع خاصی از نفت طراحی 
می شوند. روسیه عمدتاً نفت اورال را صادر می کند که با نام 
نفــت خام مخلوط صادراتی روســیه یا REBCO نیز شــناخته 
می شــود، )یــک ترکیب نفتی با گوگرد متوســط(. پالایشــگاه 
هایــی کــه در طــول جنگ ســرد در کشــورهای بلوک شــوروی 
ســاخته شــده بودنــد به گونــه ای طراحی شــدند کــه از آن به 
عنــوان مــاده اولیــه اســتفاده کننــد و ایــن کشــورها، بــه ویژه 
مجارستان، شدیدترین نگرانی ها را در مورد ممنوعیت نفت 

روسیه ابراز کرده اند.
شــبکه هــای انتقال انــرژی در این کشــورها و همچنین آلمان 
شــرقی سابق نیز در طول جنگ ســرد راه اندازی شد. دریافت 
نفــت خام این كشــورها به طــور انحصاری از روســیه از طریق 
خط لوله دروژبا، که در ســال 1964 شــروع به کار کرد، صورت 
مــی پذیرفــت. زمانی کــه بلوک شــوروی در ســال های 1989 و 
1990 از هــم پاشــید، کشــورهای بلــوک کمونیســتی ســابق 
- به ویــژه جمهــوری چــک، اســلواکی و مجارســتان محصور در 
خشکی - در توسعه زیرســاخت ها برای واردات نفت از طریق 
نفت کش ها کند بودند، زیرا تامین توسط خط لوله از روسیه 
بسیار ارزان تر بود. علاوه بر این، بازسازی پالایشگاه های آنها 
بــرای مصــرف انواع مختلف نفــت از منابعی مانند عربســتان 

سعودی یا ایالات متحده دشوار بود.
بخش هــای صنعتــی و حمل ونقــل ایــن کشــورها بــه بنزین و 
گازوئیل تولید شــده در پالایشگاه های محلی به نفت روسیه 
متکــی هســتند و بــدون بنــادر گزینــه دیگــری بــرای دریافــت 

محموله های نفتی از جاهای دیگر ندارند.
بــا توجــه به این چالش ها، تعجب آور نیســت که اســلواکی و 
جمهوری چک به دنبال زمان اضافی پس از پایان سال 2022، 
)ضرب الاجل پیشنهادی اتحادیه اروپا(، برای حذف تدریجی 
واردات نفــت روســیه هســتند. بلغارســتان نیــز با اســتناد به 
نگرانــی های مشــابه در پالایشــگاه، خواهان تمدید آن اســت 
و مجارســتان 15 تــا 18 میلیــارد یــورو )16 تــا 19 میلیــارد دلار( 
از اتحادیــه اروپــا بــه عنــوان غرامت اقتصــادی برای بازســازی 

زیرساخت های نفتی خود درخواست کرده است.

اصــرار اروپــا مبنــی بــر قطــع وابســتگی 
بــه انــرژی روســیه در مقابــل مقاومــت 

مجارســتان
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افزایــش شــدید قیمــت انــرژی کــه بــه دلیــل بحران روســیه 
و اوکرایــن و کاهــش تولیــد جهانــی ایجــاد شــد، تمرکــز را به 
ونزوئلا، یکی از اعضای اوپک که صادرکننده بزرگ نفت بود 
و بزرگتریــن ذخایر نفت جهان را در اختیار دارد، بازگردانده 
است. تحریم های سخت گیرانه ایالات متحده عملاً ونزوئلا 
را از بازارهای جهانی انرژی و ســرمایه حذف نموده و نه تنها 
بحران هــای اقتصادی و انســانی این کشــور را تســریع کرده 
اســت، بلکه بــر عرضه جهانــی نفت خــام نیز تأثیر گذاشــته 
اســت. بــا وجود اینکــه تولید نفــت ونزوئلا از ســال 2017 به 
کمتر از 2 میلیون بشکه در روز کاهش یافته است، گروهی 
از تحلیلگــران صنعــت نفــت، ایــن کشــور تقریبــاً شکســت 
خــورده را بــرای غلبه بــر کاهش عرضه جهانــی نفت، یکی از 
راه حــل ها می دانند. تصمیم بــرای ممنوعیت واردات نفت 
روســیه بــه عنــوان بخشــی از واکنــش جامــع واشــنگتن  بــه 
بحــران روســیه و اوکراین بــود. این ممنوعیت کــه در آوریل 
2022 توســط کنگــره تصویــب شــد، طبــق داده هــای اداره 
اطلاعــات انرژی ایــالات متحده، حــدود 200000 بشــکه در 

روز نفــت خام از منابع انرژی ایالات متحده را حذف كرد.
افزایــش قیمــت نفــت عامــل کلیــدی تــورم فزاینــده ایــالات 
متحــده اســت که در مــارس 2022 به بالاتریــن میزان در 41 
ســال گذشــته، یعنی 8.5 درصد رســید و خطر قابل توجهی 
بــرای بهبــود اقتصادی ایجــاد کرد. عرضه جهانــی نفت برای 
مدتــی در آینــده محــدود خواهــد مانــد، بــه ایــن معنــی کــه 
قیمت هــای نفــت حداقــل بــرای آینــده نزدیک بــالا باقی می 
ماند. حتی اعضای اوپک پلاس، که متشکل از 6 کشور از 10 

کشور برتر تولیدکننده نفت جهان است، در تلاش هستند 
تا تولید خود را به ســهمیه های مورد توافق افزایش دهند.

افزایش قیمت نفت به شدت به مصرف کنندگان آمریکایی 
ضربــه مــی زنــد. بــر اســاس گــزارش EIA، قیمــت بنزیــن در 
ایالات متحده اخیراً به رکورد 4.59 دلار در هر گالن رسیده 
است. این امر به همراه افزایش قیمت ها برای سایر کالاها 
و خدمــات، فشــار قابــل توجهــی را بــر دولت بایــدن و بهبود 
اقتصــادی ایــالات متحــده وارد مــی کنــد. در نتیجــه، بایدن 
اعــلام کــرد که مبارزه بــا تورم را در اولویت قــرار خواهد داد. 
کلید کاهش تورم کاهش قیمت سوخت داخلی با گسترش 

عرضــه نفت خام ایالات متحده خواهد بود.
در اوایــل مــارس 2022، کاخ ســفید یــک مأمــور رســمی بــه 
ونزوئــلا با هــدف آغاز گفت وگو بــا مادورو فرســتاد. از زمان 
خــروج ســفارت ایــالات متحــده از ونزوئــلا در ژانویــه 2019 
و نقــل مکان به کشــور همســایه کلمبیــا، این اولیــن تعامل 
بــا دولــت ونزوئــلا در کاراکاس بــود. از ســوی بســیاری از 
كارشناسان این اقدام به عنوان تلاشی بدبینانه برای تامین 
منابــع نفت خام اضافــی از کاراکاس در ازای کاهش تحریم 
هــای ســختگیرانه ایــالات متحــده توســط واشــنگتن کــه به 
شدت بر دولت ونزوئلا تأثیر گذاشته است، تلقی می شود.

کاخ ســفید این موضوع را تکذیب کرد و مدعی شــد که هدف 
از این مأموریت دیپلماتیک کاهش نفوذ روسیه در ونزوئلا به 
عنوان بخشــی از یک استراتژی گسترده تر برای مهار کرملین 
در آمریکای لاتین پس از بحران روسیه و اوکراین بوده است. 
واشــنگتن بر این باور اســت که متحدان کرملیــن در آمریکای 
لاتین، ونزوئلا، کوبا و نیکاراگوئه، در صورت تشدید بن بست 
با روسیه، می توانند به تهدیدهای امنیتی جدی تبدیل شوند. 
کاخ سفید ادعا کرد که این ماموریت مربوط به اطمینان از باز 
ماندن گفتگو با مادورو و تضمین آزادی شهروندان آمریکایی 

است که به طور غیرقانونی در ونزوئلا بازداشت شده اند.

وابســتگی اروپا به نفت روســیه هنوز عمیق اســت و حتی اگر 
کشــورهای اتحادیه اروپا در مورد ممنوعیت به توافق برسند، 
روســیه خریــداران دیگری برای ایــن نفت خواهد داشــت - به 
ویژه هند، سومین واردکننده بزرگ نفت در جهان، که در حال 
حاضر نفت روسیه را با تخفیف قابل توجهی نسبت به سایر 

انواع نفت ذخیره می کند.
اما بحث بر سر تحریم نفت روسیه نیز نشان داد که اتحادیه 
اروپــا گــروگان روســیه نیســت. اعضــای اتحادیــه اروپــا منابع 

انرژی متعارف و تجدیدپذیر را شناسایی کرده اند که می توانند 
از آنها برای جایگزینی ســوخت های فســیلی روسیه استفاده 
کنند و هزینــه آن 210 میلیارد یورو )220 میلیارد دلار( در پنج 
سال آینده خواهد بود. طرح RePowerEU در کمتر از سه ماه 
تدوین شــد و در یک نظرســنجی كه اخیراَ در تمام کشــورهای 
عضو اتحادیه اروپا انجام شــد، 85 درصد از پاســخ دهندگان 
از کاهش اتکا به سوخت های فسیلی روسیه حمایت کردند.

ونزوئــا  علیــه  تحریم هــا  لغــو  آيــا 
انــرژی  بحــران  کاهــش  بــه  می توانــد 

کنــد؟ کمــک 
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در بیانیــه اخیــر، دولــت بایــدن گفــت کــه کاهــش برخــی 
تحریم هــا علیــه ونزوئلا را آغــاز خواهد کرد تا رابطــه مثبتی 
بــا ونزوئــلا ایجاد کند. بــه گفته مقامات آمریــکا، اولین قدم 
اجــازه دادن بــه شــرکت بــزرگ انــرژی جهانی شــورون، تنها 
شرکت نفتی ایالات متحده که هنوز در ونزوئلا فعالیت می 
کنــد، خواهــد بــود تا در مــورد توافقــات خود با شــرکت ملی 
نفــت ونزوئــلا PDVSA مذاکره کنــد. این تغییــر در الزامات 
به شــورون اجــازه نمی دهد تا با PDVSA قــرارداد ببندد، به 
ایــن معنی که شــرکت بــزرگ نفتی تنهــا می تواند با شــرکت 
نفــت دولتــی ونزوئــلا گفتگو را آغــاز کنــد. محدودیت هایی 
که شــورون را از تولید و صــادرات نفت ونزوئلا باز می دارد، 

پابرجا خواهد ماند.
اینکــه آیــا این اقــدام جزئــی تغییــر معنــاداری را در وضعیت 
ونزوئــلا بــه همــراه خواهــد داشــت، بــه ویــژه بحــران عمیق 
اقتصادی و انســانی که این عضو اوپک را در برگرفته اســت، 
جای ســوال دارد. موضع شــورون در مورد عملیــات ونزوئلا 

در حال حاضر بدون تغییر باقی مانده اســت. 
حضور طولانی مدت شــورون در ونزوئلا، که نشــان دهنده 
 PDVSA توانایی این شرکت برای حفظ رابطه کاری مثبت با
و مادورو است، به واشنگتن اهرم قدرتمندی در مذاکراتش 
بــا کاراکاس مــی دهــد. ایــن شــرکت نفــت یکپارچــه یکــی از 
معدود شــرکت های نفتی غربی اســت که ســرمایه، فناوری 
و نیروی کار ماهر لازم برای بازســازی زیرساخت های انرژی 
فرســوده ونزوئلا را دارد. برای احیای اقتصاد متلاشــی شده 
ونزوئــلا، صنعــت نفــت در حــال فروپاشــی ایــن کشــور کــه 
ســتون فقرات اقتصادی آن اســت، باید بازسازی شود. این 
امر مستلزم سرمایه هنگفتی است که تخمین زده می شود 

تا 250 میلیارد دلار باشد. 

چنیــن تغییــرات جزئی در تحریم های شــدید ایالات متحده 
که به تشدید بحران های شدید اقتصادی و انسانی ونزوئلا 
کمــک کرده اســت، کمــک چندانی به کاهش این مشــکلات 
نخواهــد کــرد. امتیــازات جزئــی واشــنگتن همچنیــن بــه 
PDVSA اجــازه نمــی دهد تا ســرمایه، نیــروی کار و قطعات 
مــورد نیــاز برای بازســازی زیرســاخت هــای نفتی خــود را به 
دست آورد. این بدان معناست که افزایش قابل توجهی در 
تولید نفت خام ونزوئلا که برای سال 2021 به طور متوسط 
555000 بشکه در روز بود، در مقایسه با بیش از 3 میلیون 
بشــکه قبــل از روی کار آمدن چاوز به عنــوان رئیس جمهور 

در فوریه 1999، وجود نخواهد داشت.
هــر گونــه کاهــش تحریم هــای ســختگیرانه ایــالات متحده 
بــه گفتــه واشــنگتن منوط بــه از ســرگیری مذاکــرات مادورو 
بــا مخالفــان بــه رســمیت شــناخته شــده وی توســط ایالات 
متحــده اســت. قبــل از اینکــه شــرکت هــای انــرژی غربــی 
بخواهنــد ریســک ســرمایه گــذاری در ونزوئــلا را متحمــل 
شــوند، تغییــرات قابل توجهــی در تحریم هــای موجود لازم 
اســت. این شــامل امکان فروش نفت خام ونزوئلا و انتقال 
ســرمایه به این کشــور بدون ترس از مجازات شــدن توسط 
واشــنگتن است. برای تحقق این امر، مادورو باید امتیازات 
عمده ای را به اپوزیسیون مورد حمایت ایالات متحده بدهد 
و بــه اصلاحات دموکراتیک اساســی متعهد و شــود کلید آن 
برگــزاری انتخابات ریاســت جمهــوری آزاد و دموکراتیک در 
ســال 2024 اســت که در حال حاضر بعید به نظر می رســد. 
ایــن بدان معناســت که تولیــد نفت ونزوئلا در ســطح فعلی 
حــدود 700 هــزار بشــکه در روز باقــی خواهد مانــد و ایالات 
متحــده نمی تواند به اين عضو اوپک برای واردات نفت خام 

چندان امیدوار باشد.
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تحولات محیط زیست و فناوری

شــرکت توســعه نفــت عمــان )PDO( تحــت کنتــرل دولــت 
عمــان و شــركت شــل توافــق کردنــد کــه بــه طــور مشــترک 
فرصت های جذب، اســتفاده و ذخیره کربن )CCUS( را در 
ایــن کشــور مطالعــه کنند. این دو شــركت یک توافــق اولیه 
بــرای مطالعه برای ارزیابی تمام جنبــه های تزریق مجدد و 
ذخیره CO2 امضا کرده اند که شامل موارد فنی، چارچوب 

زمانــی و هزینه پــروژه و پشــتیبانی احتمالی برای چارچوب 
 PDO در عمان می شود. شل و CCUS نظارتی و مالی برای
می خواهنــد زنجیــره ارزش هیدروژن كــم کربن را در عمان 
تســهیل کننــد و ممکــن اســت در آینــده منجــر بــه همکاری 
بیشــتر با پروژه های دیگر شــود. PDO بلوک بزرگ 6 عمان 
را اداره مــی کنــد و بزرگتریــن تولیــد کننــده هیدروکربن در 
این کشــور اســت. این شــرکت 74.5 درصد از تولید نفت و 
میعانــات گازی عمــان را در ســال 2020 به خــود اختصاص 
داد. شــل بلــوک 10 عمــان را اداره مــی کنــد و 34 درصــد در 

سهامPDO را دارد. 

ــای CCUS در  ــال فرصت ه ــه دنب ــل ب ش
عمــان

ایالتــی کارولینــای شــمالی، روش  محققــان دانشــگاه 
جدیــدی بــرای اســتخراج گاز هیــدروژن از حامــل هــای 
مایــع ابــداع کرده اند. بــه گفته ایــن تیــم، روش جدید آنها 
ســریع تر، ارزان تــر و کارآمدتر از روش های قبلی اســت.  با 
استفاده از زیرســاخت های موجود، می توان ایستگاه های 
ســوخت گیری هیــدروژن را در جایگاه هــای بنزیــن موجــود 
قــرار داد، امــا انتقــال هیــدروژن خطرناک اســت، بنابراین 
بایــد توســط یک حامــل مایع حمل شــود. یک مانــع کلیدی 
بــرای این اســتراتژی این اســت که اســتخراج هیــدروژن از 
حامــل مایــع در ســایت های مقصــد، ماننــد ایســتگاه های 
ســوخت، انــرژی بــر و پرهزینه اســت. یکــی از موانــع بزرگ 
بــرای اتخــاذ اقتصــاد هیدروژنــی هزینــه ذخیــره ســازی و 
حمــل و نقل اســت. تحقیقات قبلی نشــان داده اســت که 
اســتفاده از فوتوکاتالیســت برای آزادســازی گاز هیدروژن 
از حامــل مایع تنها با اســتفاده از نور خورشــید امکان پذیر 
اســت. با این حال، تکنیک های موجود برای انجام این کار 

پرزحمــت و زمان بــر بــوده و بــه مقــدار قابل توجهــی رودیم 
نیــاز داشــت، فلزی که بســیار گران اســت. اکنون در روش 
جدیــد از یــک فوتوکاتالیســت قابــل اســتفاده مجــدد و نور 
خورشــید برای اســتخراج ســریعتر هیدروژن از حامل مایع 
آن و اســتفاده از رودیوم کمتر استفاده می شود و فرآورده 
هــای جانبــی آن گاز هیدروژن و خود حامل مایع اســت که 
می توان به طور مکرر از آنها اســتفاده کرد. محققان گفته 
انــد کــه کلیــد موفقیــت تکنیــک جدیــد راکتــوری بــا جریــان 
پیوســته اســت. راکتور شــبیه یک لوله نازک و شــفاف پر از 
شن است. »شن« از دانه های اکسید تیتانیوم در مقیاس 
میکرونی تشــکیل شــده است که بســیاری از آنها با رودیم 
پوشــیده شــده انــد. در یک راکتــور ناپیوســته معمولی، 99 
درصــد فوتوکاتالیســت را اکســید تیتانیــوم و یــک درصــد را 
رودیــوم تشــکیل می دهــد. در راکتور جریان پیوســته فقط 
بایــد از رودیــوم 0.025 درصــد اســتفاده کنیــم کــه تفــاوت 
زیــادی در هزینــه نهایــی ایجــاد مــی کنــد. یــک گــرم رودیــم 
بیــش از 500 دلار قیمــت دارد. در نمونــه اولیه ایــن راکتور 
محققــان در ســه ســاعت بــه بازدهــی 99 درصــدی دســت 
یافتنــد. ایــن میــزان هشــت برابــر ســریع تر از راکتورهــای 
معمولی اســت که 24 ســاعت طول می کشــد تــا به بازدهی 

99 درصدی برسند.

ــای  ــه ه ــش هزین ــد و کاه ــاوری جدي فن
ــدروژن  ــوخت هی ــد س تولی
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اقتصاد نفت

محمد علی حاجی میرزایی

طرح مسئله
سوئیفت )انجمن ارتباطات مالی بین بانکی جهانی(، شبکه ای است که 
با مشاركت یازده هزار موسسه مالی در بیش از دویست کشور جهان 
تشكیل شده است. این شبكه در سال 1973 ایجاد و در سال 1977 راه 
اندازی  و مورد بهره برداری قرار گرفت. دفتر مرکزی آن در كشور بلژیک 
قــرار دارد. این سیســتم خودش نــه تنها امكان مدیریت انتقــال پول را 
ندارد، بلكه قادر به نگهداری دارایی ها یا تسویه معاملات نیز نمی باشد. 
در عوض، مانند یک سیستم ایمیل امن، حاوی دستورالعمل هایی برای 
جابجایی وجوه، همراه با کدهای بانکی، شماره های مسیریابی و سایر 
شناسه ها است كه برای انجام تراکنش های مالی عمل می کند. قبل از 
ایجاد این شبكه، بیشتر ارتباطات در مورد پرداخت های برون مرزی با 
استفاده از دستگاه های تلکس انجام می شد که مشابه دستگاه های 
فکس بودند و می توانســتند پیام ها را از طریق خطوط تلفن ارســال و 
چاپ کنند. این سیستم کند بود و مستعد ایجاد اشکالات فنی متعدد 
در انجام تراكنش های مالی بود. بر اساس داده های سال 2020، بیش 
از 11000 موسسه مالی در سراسر جهان از سوئیفت استفاده می کنند و 

روزانه حدود 38 تا 42 میلیون پیام سوئیفت ارسال می کنند.
با تشدید بحران روسیه و اوکراین، ائتلاف بزرگی از دولت ها، از جمله 

اتحادیــه اروپــا، ایالات متحــده، کانــادا و بریتانیــا، در 26 فوریه 2022 
موافقت کردند که بانک های منتخب روسی2  را از سیستم پیام رسانی 
پرداخــت بیــن المللــی )SWIFT( در سراســر جهان كنــار بگذارند. این 
اقدام آخرین مورد از یک سری تحریم های شدید با هدف منزوی کردن 
اقتصادی روسیه و فلج کردن سیستم مالی آن به منظور تحت فشار 

قرار دادن این كشور می باشد.
قابــل ذكر اســت كه بانک های اصلــی که معاملات نفت و گاز روســیه 
را پشــتیبانی می كنند ماننــد Sberbank یــا Gazprombank، در این 
فهرســت نیســتند. هر چند ایــالات متحــده امریــكا  Sberbank  را در 
فهرســت بانــک های تحریــم شــده قــرار داد، اما اتحادیــه اروپــا از این 

تصمیم ایالات متحده تبعیت نكرد.
در این گزارش تلاش می كنیم با هدف درس آموزی از تجربه های موجود 
برای كشورمان، دلایلی كه موجب عدم توانایی اتحادیه اروپا در حذف كلیه 

بانك های روسی از سیستم سوئیفت شد را مورد بررسی قرار دهیم.  
تحلیل و بررسی

قبل از هر چیز لازم اســت نگاهی سریع به نقش و اهمیت روسیه در 
اقتصاد و تجارت جهانی داشته باشیم. جدول زیر سهم و نقش روسیه 

در اقتصاد جهانی را طبق آمارهای سال 2021 نشان می دهد:

ــه  ــیه ب ــی روس ــع دسترس ــرب در قط ــی غ ــل ناتوان ــی دلاي بررس
سیســتم ســوئیفت1

گزارش های تحلیلی

جدول 1. ســهم و نقش روسیه در تولید و تجارت جهانی در سال2021

1. the Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication)SWIFT(
2. بانك های منتخب عبارتند از: VTB ، Otkritie، Novikombank، Promsvyazbank، Bank Rossiya، Sovcombank. ممنوعیت اســتفاده از ســوئیفت 

همچنین شــامل هر نهادی می شــود که 7 بانک مذكور، بیش از 50 درصد مالکیت آنها را در اختیار داشته باشند
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بر اساس اطلاعات ارائه شده اگرچه اقتصاد روسیه به لحاظ میزان 
تولیــد ناخالــص داخلی در رتبه یازدهــم جهان قــرار دارد، اما از نظر 
تولیــد نفــت و گاز به ترتیــب ســومین و دومین تولید كننــده جهانی 
مــی باشــد. جایــگاه ایــن كشــور از نظــر تجــارت كالاهــا و خدمــات و  
همچنیــن ســرمایه گذاری مســتقیم خارجی و حجــم ذخایر خارجی 
نیــز از اهمیــت زیادی برخوردار اســت. هر چند با توجــه به قدمت و 

وسعت این كشور در مقایسه با سایر كشورهای صنعتی و با وجود 
هدف گذاری هایی كه این كشــور جهت متنوع ســازی اقتصاد خود 
داشته همچنان دارای اقتصادی وابسته به مواد اولیه معدنی )نفت 
و گاز( می باشــد )نفت و گاز، تقریباً 45 درصد ازصادرات این كشور 

را تشكیل می دهد- طبق جدول2(.

حجــم مبادلات این كشــور بــا جهان بویــژه جایگاهی كــه در تامین 
مواد اولیه و انرژی مورد نیاز برخی از كشورهای جهان دارد، موجب 
گردیــده كــه علیرغم فشــارهای سیاســی وارده بــه اتحادیــه اروپا و 
ســایر كشــورهای غربــی بــرای حــذف كامل این كشــور از سیســتم 

ســوئیفت، این خواسته امكان تحقق نیابد. 
روشــن ترین و بارزترین مانع حذف كلیه نهادهای مالی روســیه از 
ســوئیفت، نقــش غیرقابل جایگزینی روســیه در تامیــن حداق 40 

درصد گاز وارداتی كشــورهای اروپایی می باشد. 

یكــی دیگــر از موانــع حذف روســیه از سیســتم ســوئیفت، به خطر 
افتادن بازپرداخت بدهی های خارجی روسیه می باشد. بر اساس 
گــزارش بانک تســویه بین المللــی )BIS(، بانک هــای اروپایی یکی 
از بزرگتریــن طلبــکاران روســیه هســتند و بخــش قابــل توجهــی از 
121 میلیــارد دلاری را کــه روســیه در مجموع به بانــک های خارجی 
بدهــکار اســت، بدهــی بــه بانــك هــای اروپایی تشــکیل مــی دهد. 
حــذف روســیه از ســوئیفت توانایــی آنهــا را بــرای بازپرداخــت این 

بدهی مختل می کند.

جدول2. تركیب كالاهای صادراتی و وارداتی روسیه در سال2021
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یكی دیگر از  دلایل عدم حذف كامل روسیه از سیستم سوئیفت، 
امــكان اســتفاده روســیه از ســایر شــبكه هــای جایگزیــن اســت. 
روســیه به عنوان جایگزینی برای ســوئیفت، شــبکه خــود را به نام 
SPFS )سیســتم انتقــال پیــام های مالــی( که توســط بانک مرکزی 
روســیه در ســال 2014 راه انــدازی شــد، اســتفاده مــی نماید. طبق 
گــزارش بانک مرکزی روســیه، این سیســتم در ســال 2020 حدود 
2 میلیــون پیــام یــا حــدود یــک پنجــم ترافیــک داخلــی روســیه را از 
طریق سیســتم داخلی خود ارســال کرده و قصد دارد این ســهم را 
در ســال 2023 به 30 درصد برســاند. هرچند این سیســتم بدلیل 
محدودیت تعداد نهادهای مالی مشــاركت كننده ) تا ســال 2020 
بیــش از 400 موسســه مالــی بــه SPFS ملحــق شــده اند کــه عمدتاً 
بانک های روســی هســتند، امــا بانک های خارجــی کلیدی فعال در 
روســیه هنوز بــه آن ملحق نشــده اند( قادر بــه جایگزینــی كامل با 
سیســتم ســوئیفت نیســت، ولی می تواند بخشــی از نیازهای این 
كشــور را تامیــن كنــد. همچنیــن روســیه ممكــن اســت از سیســتم 
پرداخــت بیــن بانکی فرامــرزی چیــن )CIPS( نیز بعنوان سیســتم 
جایگزین سوئیفت برای بانک های روسیه استفاده نماید. اگرچه 
ســهم سیســتم چینی در امور مالی بین المللی بســیار ناچیز است 
)حــدود 0.3 درصد(، اما می تواند به عدم موفقیت تحریم روســیه 

از سیستم سوئیفت كمك كند.
نكته دیگری كه در موضوع عدم موفقیت در حذف كامل روسیه از 
سیستم سوئیفت قابل تامل است این است كه شبكه سوئیفت، 
یــک شــركت بیــن المللی مســتقر در بلژیک اســت، نه یــک بانک یا 
نهــاد دولتــی ایــالات متحــده. کشــور بلژیك تابــع قوانیــن اتحادیه 
اروپا ســت و از جو بایدن یــا کنگره امریكا تبعیــت نمی كند. ایالات 
متحــده باید از طریق فشــار بــر اتحادیه اروپا و اعضای غیر روســی 
ســوئیفت، روسیه را از سوئیفت خارج کند. طبعاَ اعضای اتحادیه 
اروپا و اعضای دیگر غیر روســی سوئیفت در چارچوب منافع خود 
بــه فشــارهای امریــكا پاســخ خواهنــد داد و همانطــور كــه قبلا ذكر 
شــد، براحتــی نمی تــوان همه اعضــای ســوئیفت را دراین مســئله 

همراه كرد.
بــا این وجود با توجه به در اختیار داشــتن ابــزار تحریم های ثانویه 
توســط ایــالات متحــده امریــكا و اقداماتــی كــه در مســدود نمودن 
دارایی های بانك های روسی در خارج از این كشور دارند، در بلند 
مدت امكان ایجاد اختلال در تجارت خارجی روسیه بویژه در مورد 
واردات كالاهای دانش بنیان مثل خدمات فنی، ماشین آلات و... 
دور از انتظــار نبــوده و لذا ارزیابــی نتیجه اقدامات صــورت گرفته، 
در عرصــه اقتصــادی و تجــارت بیــن المللــی را بایــد در بــازه زمانــی 

طولانی تری مورد ارزیابی قرار داد. 

نتیجه گیری و پیشنهادات
در این گزارش تلاش گردید وضعیت و موقعیت كنونی روســیه در 
اقتصاد و تجارت جهانی بویژه تجارت نفت و گاز و همچنین برخی 
اقدامات طرف های غربی جهت محدود نمودن اســتفاده بانك ها 
و نهادهــای مالــی این كشــور در حوزه انتقالات مالــی بین المللی و 
در مقابل، اقدامات حفاظتی روســیه بــرای مقابله با این اقدامات 
و تهدیــدات را مورد بررســی قــرار دهیم. نتایج بررســی های انجام 
شــده نشــان داد كه با توجه به تعاملات كنونی اقتصادی و تجاری 
روسیه بویژه در حوزه نفت و گاز و مواد معدنی و همچنین تبادلات 
ســرمایه ای كه با كشــورهای جهان بویژه كشورهای صنعتی دارد و 
همچنیــن اقدامات این كشــور برای جایگزینی سیســتم های مالی 
دیگر موجب شــده كه كشــورهای غربی بویــژه اتحادیه اروپا جهت 
اســتفاده از ابزارهــای تحریمــی از جملــه در بحث قطــع ارتباط این 
كشــور از سیستم سوئیفت، با احتیاط بیشــتری عمل نمایند. این 
در حالــی اســت كــه همیــن كشــورها در مواجهه بــا ایران، بــه هیچ 
وجــه ایــن ملاحظــات را در نظــر نگرفتــه و براحتی دسترســی ایران 
را به سیســتم ســوئیفت محــدود كردند. درس مهمــی كه از تجربه 
روســیه بایــد آموخت این اســت كه به هــر میزان تعامــلات جهانی 
هــر اقتصادی بیشــتر باشــد و  بالطبع حجم انتقــالات مالی آن هم 
بیشــتر باشــد براحتی نمی تواند مورد تحریم قــرار گیرد. جمهوری 
اســلامی ایــران با توجــه به دارا بــودن امكانــات وســیع اقتصادی و 
موقعیــت ویــژه ژئوپلیتیكی كــه دارد می تواند به ســرعت تعاملات 
تجــاری و اقتصــادی خــود را بــا منطقــه و جهان گســترده تــر نماید. 
پیگیــری و تحقق ایــن هدف، نیازمنــد برنامه ریــزی منطقی و واقع 
بینانه امكانات طبیعی، انســانی، فرهنگی و سیاســی كشور و عزم 

ملی همه دلســوزان كشور خواهد بود.
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بازار نفت

در هفته منتهی به 27 می 2022 قیمت نفت خام های شاخص روند 
افزایشــی داشــت. ســبد اوپك با 1/8 درصد افزایش نسبت به هفته 
ماقبل در سطح 116/40 دلار در بشكه قرار گرفت و متوسط هفتگی 
نفت  برنت موعددار با 3/4 درصد افزایش به 117/19 دلار در بشــكه 

رســید و قیمــت نفت خــام دوبــی در بــازار تــك محموله بــا 1/5 درصد 
افزایش نســبت به هفته ماقبل به 109/61 دلار در بشــكه رسید. در 
همین دوره زمانی قیمت نفت خام وســت تگزاس با 1 درصد افزایش 

نسبت به هفته ماقبل به 113/40 دلار در بشكه رسید.

در 27 مــی 2022 در بــازار فیوچــر و در بــورس آیــس، قیمــت نفت 
برنت در وضعیت بکواردیشــن قرار داشــت. قرارداد ماه اول برنت 
119/43 دلار در بشــکه بــود کــه نســبت بــه قــرارداد مــاه چهــارم به 
مقدار 9/22 دلار در بشــکه بالا تر بود. قیمت نفت وســت تگزاس 
در بــورس نایمکــس نیــز در وضعیــت بکواردیشــن قــرار داشــت و 

قیمــت قرارداد ماه اول وســت تگــزاس 115/07 دلار در بشــکه بود 
که نســبت بــه قــرارداد ماه چهــارم به مقــدار 8/59 دلار در بشــکه 
بیشــتر بود. وضعیت بکواردیشــن در بازار آتی ها بیانگر آنست که 
رشد تقاضا بیش از رشد عرضه است و بازار با کمبود عرضه مواجه 

بوده و از ذخیره سازی ها برداشت می شود.

جدول1. تغییرات هفتگی نفت خام های شاخص

نمودار1. قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 27 می 2022

)دلار در بشكه(

سبد اوپكهفته
تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

2.7 -1.5103.07 -4102.66 -104.7هفته منتهی به 29 آوریل 2022

111.556.5106.683.9109.986.7هفته منتهی به 6 می 2020

2.0 -1.5107.78 -1.2105.04 -110.17هفته منتهی به 13 می 2020

114.313.8112.336.9113.385.2هفته منتهی به 20 می 2020

116.41.8113.41117.193.4هفته منتهی به 27 می 2020

مهدی يوسفی

تحولات بازار نفت در هفته منتهی به 27 می 2022
افزایش احتمال ممنوع واردات نفت روسیه توسط اتحادیه اروپا و آغاز فصل رانندگی در آمریکا
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در هفتــه منتهــی بــه 27 مــی 2022 عوامــل مختلفــی در نوســانات 
قیمت نفت موثر بود كه در ذیل به مهمترین آنها به تفكیك عوامل 

تضعیف كننده و تقویت كننده اشاره می شود.

تقویت کننده:
ادامه سیاســت اوپــک پلاس مبنی بر عــدم تغییردر برنامــه افزایش   .1
تولید، در بیســت وهشتمین جلسه وزیران نفت اوپک پلاس که در 
5 می 2022 برگزار شد، توافق شد که افزایش تولید ماهانه برای ماه 
ژوئن 432 هزار بشــکه در روز باشد. جلســه بعدی اوپک در 2 ژوئن 
برگزار می شــود و بر اساس گزارش رویتر به نقل از منابعی در اوپک 
پلاس، این کشورها قصد دارند که در اجلاس آتی نیز فقط 432 هزار 

بشکه در روز افزایش تولید داشته باشند؛
کاهــش تولیــد و صــادرات نفت روســیه، پیش بینی می شــود تولید   .2
روســیه تــا پایان ســال 2022 حدود 2/5 تــا 3 میلیون بشــکه در روز 
کاهش یابد، تولید نفت خام روســیه در مــاه آوریل 0/930 میلیون 
بشــکه در روز کاهش یافت و به 9/08 میلیون بشــکه در روز رسید. 
در 26 مــی الکســاندر نواک گفت: بــا ادامه تحریمــات کنونی و عدم 
تصویب تحریم جدید، در سال 2022 تولید روسیه بین 5 تا 8 درصد 

کاهش می یابد؛
ادامــه بحــران اوکرایــن و وضــع تحریمــات گســترده علیــه روســیه و   .3
نگرانی نســبت بــه ممنوعیت واردات نفت روســیه توســط اتحادیه 
اروپا، در ششــمین بســته تحریمی اتحادیه اروپا علیه روسیه که در 
4 می اعلام شد در صورت تصویب توسط همه اعضاء، واردات نفت 
از روســیه در طی شــش مــاه و واردات فرآورده تا پایان ســال ممنوع 
می شــود امــا برخی کشــورها از جمله مجارســتان مخالــف این طرح 
هســتند. مجارســتان اعلام کرده که به 3/5 تا 4 سال زمان نیاز دارد 
که وابســتگی خــود را به نفت روســیه کاهش دهــد. در 26 می وزیر 
اقتصــاد آلمــان گفت که در چنــد روز آینده توافق امکانپذیر اســت و 
رئیس شورای اروپا نیز اعلام کرد که اطمینان دارد می توانند قبل از 

نشت شورای اروپا در 30 می به توافق برسند؛
اداره اطلاعات انرژی آمریکا نیز اعلام کرد که در هفته منتهی به 20   .4
می 2022 ذخیره ســازیهای نفت خام آمریکا با 1/019 میلیون بشکه 
کاهش به 419/801 میلیون بشــکه رسید و ذخایر نفت خام منطقه 
کوشینگ اوکلاهاما با 1/061 میلیون بشکه کاهش به 24/8 میلیون 

بشکه رسید؛
ادامه توقف مذاکرات هسته ای ایران و گروه 1+4؛   .5

ناتوانی برخی تولیدکنندگان اوپک پلاس در تولید به مقدار سهمیه   .6
تعییــن شــده و پیش بینــی این رونــد در ماه هــای آتی، در مــاه آوریل 

پایبندی اوپک پلاس به توافق تولید 220 درصد بوده است؛
کاهش ظرفیت مازاد تولید همزمان با افزایش ریسک های ژئوپلتیک   .7
در بازار نفت، بر اساس برآورد پلاتس تا ماه آگوست 2022 ظرفیت 

مازاد تولید به 1/5 میلیون بشکه در روز خواهد رسید؛
اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا اعلام کــرد در هفته منتهــی به 20 می   .8
2022 ذخیره سازیهای بنزین در آمریکا با 0/5 میلیون بشکه کاهش 
به 219/7 میلیون بشکه رسید که 12/8 میلیون بشکه کمتر از سال 
گذشــته در همین مقطع زمانی اســت و پایین تر از سطح متوسط 5 

سال گذشته است؛
توقف روند افزایشی تولید نفت خام آمریکا، بر اساس گزارش اداره   .9
اطلاعــات انــرژی آمریکا در هفتــه منتهی به 20 مــی تولید نفت خام 
آمریکا 11/9 میلیون بشــکه در روز بود که به مدت سه هفته متوالی 

در همین سطح ثابت بوده است؛
10. احتمال وضع تحریمات ثانویه توسط آمریکا بر علیه خریداران نفت 
روسیه، در 19 می وزیر انرژی آمریکا گفت: گزینه تحریم ثانویه نفت 

روسیه هنوز روی میز است؛
تضعیف ارزش دلار، شاخص ارزش دلار در هفته منتهی به 20 می   .11

103/48 بود که در هفته منتهی به 27 می به 101/90 رسید.
آغــاز فصل رانندگی در آمریــکا و افزایش تقاضا بــرای بنزین)فصل   .12
رانندگی در آمریکا از روز یادبود در پایان ماه می تا روز کارگر در اوایل 
ماه ســپتامبر( این در حالیست که ذخیره ســازیهای بنزین پایین تر 
از ســطح متوسط پنج سال اخیر است و در فصل رانندگی تقاضای 
بنزین بیش از یک میلیون بشکه در روز افزایش می یابد؛)نمودار 2(

روند صعودی شاخص های اصلی بازار سهام آمریکا  .13
افزایش مالیات بر درآمدهای نفت در انگلستان از 40 درصد به 65   .14
درصد که باعث کاهش ســرمایه گذاری و تاثیر منفی بر تولید نفت 

انگلستان خواهد گذاشت؛
اعــلام تحریمات جدید آمریکا علیه چند فرد و نهاد که به گفته آنها   .15
در امــر فروش نفت ایران همــکاری می کنند و دولت ایالات متحده 
یک محموله نفتی ایران را که در یک کشــتی تحت اداره روســیه در 
نزدیکی یونان نگهداری می شد، مصادره کرد و قصد دارد محموله را 
با کشتی دیگری به ایالات متحده ارسال کند و ایران نیز دو نفتکش 

یونانی را در خلیج فارس توقیف کرد؛
اداره ملــی جوی و اقیانوســی آمریــکا پیش بینی کــرد احتمال وزش   .16
طوفان هــای اســتوایی در آمریکا و خلیج مکزیک امســال 65 درصد 

بیش از سطح نرمال باشد؛
گــرم شــدن هــوا در خاورمیانــه و افزایــش تقاضــای کشــورهای این   .17

منطقه؛
بانک آمریکا)Bank of America( اعلام کرد که قطع صادرات   .18
روســیه می تواند بحرانــی همانند بحران دهه 80 را ایجاد کرده 

و قیمت نفت را به بیش از 150 دلار در بشــکه برســاند؛
در هفتــه منتهــی بــه 27 مــی 2022 تعــداد دکل هــای حفــاری   .19
فعــال در بخش نفــت آمریکا با 2 دکل کاهش نســبت به هفته 

قبل به 574 دکل رســید.



15 شماره 41 | هفته دوم  |  خرداد ماه  1401

نمودار 2. روند هفتگی تقاضای بنزین در آمریکا)میلیون بشــکه در روز(

تضعیف کننده:
برداشــت 240 میلیون بشــکه از ذخایر اســتراتژیک توسط آمریکا و   .1
کشــورهای عضو آژانس بین المللی انرژی در طی شش ماه آینده؛

پیش بینی کاهش رشــد اقتصادی و کاهش رشــد تقاضا برای نفت   .2
در سال 2022؛ اوپک در آخرین ماهنامه خود در میزان رشد تقاضا 
برای ســال 2022 حدود 210 هزار بشــکه در روز تجدید نظر نزولی 
کــرد و اعلام کرد که تقاضای جهانی در ســال 2022 با افزایش 3/4 
میلیــون بشــکه در روز بــه 100/29 میلیون بشــکه در روز می رســد. 
عــلاوه بر ایــن اداره اطلاعات انرژی آمریکا نیز اعلام کرد که مصرف 
جهانــی در ســال 2022 بــا افزایــش 2/2 میلیــون بشــکه در روز بــه 
99/60 میلیون بشکه در روز می رسد. آژانس بین المللی انرژی نیز 
اعلام کرد که انتظار می رود تقاضای جهانی نفت در ســال جاری با 
1/8 میلیون بشــکه در روز نســبت به ســال ۲۰۲۱ افزایش یابد و به 

99/4 میلیون بشکه در روز برسد؛
احتمال لغو بخشــی از تحریم های اعمال شــده توسط آمریکا علیه   .3
ونزوئلا، بر اساس اخبار غیر رسمی، آمریکا مجوز گفتگوی شرکت 

شورون با دولت ونزوئلا را صادر کرده است؛
افزایش نرخ تورم در بسیاری از اقتصادهای بزرگ و نگرانی نسبت   .4
به سیاســت های بانک هــای مرکزی این کشــورها بــرای کنترل نرخ 
تــورم. در همیــن زمینه رئیــس فــدرال رزرو آمریکا گفــت که ممکن 
اســت اقتصاد آمریکا با سیاســت های کنترل نرخ تورم فدرال رزرو 

آسیب ببیند؛

اگرچه صادرات نفت روســیه به اروپا کاهش یافته اما آمار منتشــر   .5
نشــان می دهد که صادرات روســیه به آســیا و به خصوص چین به 
دلیل تخفیفات قیمتی، کیفیت بالا و عدم تحریم ثانویه آن توسط 

آمریکا افزایش یافته است؛
انجمــن نفت آمریکا)api( اعلام کرد کــه در هفته منتهی به 20 می   .6
ذخیره سازیهای نفت خام این کشور 0/567 میلیون بشکه افزایش 
یافته است. در حالیکه پیش بینی می شد که 0/690 میلیون بشکه 

کاهش یابد؛
علیرغــم اینکــه در هفته منتهــی به 20 می تعــداد مبتلایان در چین   .7
کاهــش یافــت و مقامات این کشــور اعــلام کردند کــه در صدد رفع 
محدودیت ها هستند اما به صفر نرسیدن تعداد مبتلایان در چین 
در هفته منتهی به 27 می، احتمال تمدید محدودیت ها را بیشــتر 

کرد چراکه این کشــور به ادامه سیاست کووید صفر پایبند است؛
شــرکت رایستاد انرژی اعلام کرد که سرمایه گذاری در بخش نفت   .8

و گاز جهان در ســال جاری 20 درصد افزایش خواهد یافت؛
احتمال شــکاف در سیاســت اتحادیــه اروپا در بحــران اوکراین بعد   .9
از آنکــه ایتالیــا و مجارســتان خواســتار آتش بس و انجــام گفتگو با 

روسیه شدند؛
10. در هفــت روز منتهی به 24 می خالــص وضعیت خرید بورس بازان 
در بــازار نایمکــس بــا 6189 قــرارداد کاهش بــه 257659 قــرارداد 

رسید.
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سیاست های راهبردی و ژئوپلیتك

وســیه در ســال 2202 با  چشــم انداز تولیــد و صــادرات نفت ر
توجه به تحولات اخیر

هدی پناهی نژاد

بیان موضوع
روسیه حدود 10 درصد از تولید جهانی نفت را به خود اختصاص داده 
اســت و تولیــد نفــت خام آن بیــش از 10 میلیون بشــکه در روز اســت. 
این کشور همچنین یک صادرکننده عمده به بازارهای جهانی است و 

حدود 5 میلیون بشــکه در روز نفت خام و نزدیک به 3 میلیون بشــکه 
در روز فــرآورده هــای نفتی صادر می کند )نمودار 1(. مشــتریان اصلی 
روســیه شــامل بلاروس و چین و همچنین کشــورهای عضو سازمان 

همکاری اقتصادی و توسعه هستند.

بلافاصلــه پــس از آغــاز بحــران روســیه و اوکرایــن در اواخــر فوریــه 
2022، برآوردهای اولیه حاکی از آن بود که شــاید 3 میلیون بشــکه 
در روز از تولیــد نفت )تقریبــاً 3 درصد از تولید جهانی(  به طور موثر 
از بــازار جهانی نفت حذف شــود كه مي توانســت یکــی از بزرگترین 
کمبودهــای عرضه از دهه 1970باشــد. با این حــال، داده های اخیر 
Energy Intelligence نشــان می دهــد کــه کاهــش صــادرات نفت 
روســیه تا به امروز تا حدودی کمتر از برآورد اولیه 3 میلیون بشــکه 
در روز بوده اســت و همزمان با کاهش قیمت نفت پس از 8 مارس 

بوده است.

تحلیل و ارزیابی
روسیه بازیگری کلیدی در بازار نفت است. بر اساس گزارش آژانس 
بیــن المللــی انــرژی )IEA(، روســیه به عنــوان ســومین تولیدکننده 
بــزرگ نفــت جهــان پــس از آمریــکا و عربســتان ســعودی و دومیــن 
صادرکننده بزرگ پس از عربســتان ســعودی است. در سال 2021، 
تولید نفت روســیه به طور متوســط 10.5 میلیون بشــکه در روز بود 
کــه حــدود 10٪ از کل تولید جهان بــود، در حالی که صــادرات آن به 
8٪ از کل رســید. بــه نظــر می رســد اولین مجموعه داده هــا از زمان 
آغاز بحران در مورد فعالیت های نفتی روسیه، سوء ظن آژانس های 

نمودار 1. صادرات روسیه و کل تولید جهانی نفت
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بین المللی را تأیید می کند که هم نسبت به تعدیل احتمالی در تولید و 
هم کاهش جریان نفت خام به سایر کشورها در کوتاه مدت در نتیجه 
امتنــاع بیــن المللی از تجارت با روســيه هشــدار داده بودند. بــه ویژه، 
آژانــس بین المللی انرژی و اجماع تحلیلگــران صنعت توافق دارند که 
حــدود 3 میلیــون بشــکه در روز نفــت خام روســیه، می توانــد طی ماه 
های آینده از بازار جهانی خارج شود. این یکی از بزرگترین شوک های 
عرضــه را از زمــان بحران نفتی دهه 1970 به دنبال خواهد داشــت. در 
ســمت تقاضا، ترکیبی از کاهش سرعت فعالیت اقتصادی در شرایط 
عدم اطمینان، تلاش برای کاهش مصرف نفت خام روسیه و جایگزینی 
آن نه تنها با نفت ســایر نقاط جهان بلکه با ســایر منابع انرژی، و تأثیر 
امٌيكرون بر چین باعث شده است تا برآوردهای تقاضای جهانی نفت 
برای ســال 2022 به سمت پایین بازنگری شود )در ماه مارس، آژانس 
بین المللی انرژی پیش بینی خود را 1.3 میلیون بشکه در روز کاهش 

داد و به 99.7 میلیون بشکه در روز رساند(.
آنچه تغییر کرد این است که بخش عمده ای از نفت روسیه که همچنان 
از بنادر بالتیک و دریای سیاه با تخفیف های زیاد صادر می شود، طبق 
معمول به پالایشگاه ها تحویل داده نمی شود. در عوض، شرکت های 
تجــاری نفت را خریــداری می کننــد و آن را در انبارهای تجــاری در اروپا 
نگهداری می کنند، جایی که ممکن است با دور زدن تحریم های مالی، 
از آنجا به طور بالقوه به فروش برسند. خرید نفت برای ذخیره سازی 

در تحریم های فعلی منعی ندارد.
در عیــن حــال، بــا در نظر گرفتن پیش بینــی های جهانی، ســند وزارت 
اقتصاد که روز چهارشــنبه توســط رویترز منتشــر شــد، نشــان داد که 

روسیه ممکن است شاهد کاهش 17 درصدی تولید نفت خود در سال 
2022 باشد، زیرا این کشور با تحریم های غرب دست و پنجه نرم می 
کند. ایالات متحده واردات نفت روسیه را ممنوع کرده است، در حالی 
که تحریم های غرب علیه بانک ها و کشتی های روسیه، تجارت نفت، 
یکی از منابع کلیدی درآمد مسکو را فلج کرده است. اتحادیه اروپا نیز 
در حال بررســی ممنوعیت کامل واردات نفت روســیه است. مقیاس 
کاهش تولید از دهه 1990 که صنعت نفت از کمبود سرمایه گذاری رنج 
می برد، قابل توجه خواهد بود. آژانس بین المللی انرژی گفته اســت 
که تاثیر تحریم ها و عدم تمایل خریداران به خريد نفت از روسیه از ماه 
می به بعد به طور کامل اعمال خواهد شد. بر اساس این سند، تولید 
نفت روسیه ممکن اســت از 524 میلیون تن در سال 2021 به 433.8 
میلیون تا 475.3 میلیون تن )بین 8.68 میلیون تا 9.5 میلیون بشکه 
در روز( در ســال 2022 کاهش یابد. این کمترین میزان از ســال 2003 
خواهــد بــود، زمانی کــه تولید نفت روســیه به 421 میلیون تن رســید. 
ولادیمیر پوتین، رئیس جمهور روســیه به دولت دســتور داده است تا 
در حوزه انرژي روابط نزدیک تري با آســیا برقــرار کند و منابع انرژی را از 
اروپــا دور کند. این ســند نشــان داد که انتظار مــی رود صادرات نفت و 
گاز نیز در ســال جــاری کاهش یابد. به این ترتیب پیش بینی میشــود 
کــه صادرات نفت از 231 میلیون تن در ســال 2021 به 213.3 میلیون 
تــا 228.3 میلیــون تــن )4.27 میلیون به 4.57 میلیون بشــکه در روز( 
کاهش می یابد. نگاهی به وضعیت مقاصد صادراتی و همچنین سهم 
هــر یــک از کشــورها در واردات نفت از روســیه در ســال 2021 میتواند 

نمایانگر اثرات این کاهش باشد.

نمودار 2. مقاصد صادراتی روسیه در سال 2021
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در عیــن حــال، آنچــه در ایــن بیــن میتوانــد در پیش بینی هــا لحــاظ 
شــود این اســت کــه خروج شــرکت های عمــده نفتی و شــرکت های 
خدماتــی چــه تاثیــری میتواند بــر این کاهــش تولیــد در کوتاه مدت 
داشته باشد. نگاهی به گزارش آکسفورد انرژی در زمینه اثر خروج 

شــرکت های بین المللی و شرکت های خدماتی از روسیه که در ذیل 
آمــده میتوانــد تا حدودی روشــنگر باشــد. شــرکت های نــام برده در 
نمــودار 2، شــرکت های خارجــی هســتند کــه در بخــش نفــت و گاز 

روسیه فعال می باشند.

تقریبا تمامی شــرکت های بین المللــی نفتی برنامه ای را برای خروج 
از روســیه به شــرح زیر ارائه کرده اند ولی جالب است که اثرات این 
خروج، میتواند آن اندازه که در ابتدا تحلیل می شــد، بزرگ و منفی 

نباشد:

BP: کارکنــان بریتیــش پترولیــوم نقشــی در مشــاوره توســعه 
دارایی هــای مهــم و معرفی ایده هــای فنی در میادین جدید روســیه 
داشتند، اما در واقع روس نفت قطعاً قادر است تولید نفت خود را 

در میادین اصلی بدون مشاوره آنها حفظ کند.

نمودار 3. صادرات نفت خام و کاندنســیت در سال 2021) میلیون بشکه در روز(

نمودار4. ســهم تولید نفت و گاز شرکت های بین المللی در روسیه 2021
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 روســيه در توســعه میدان های جدید در قطب شــمال و سایر مناطق 
دورافتــاده یا شــرايط زمين ســاختي دشــوار می توانســت از توانمندی 
BP بهره مند شود، اما در عمل شرکت های خدماتی اکنون بسیاری از 
تجهیزات و فناوری های کلیدی را ارائه می کنند. تنها مشارکت عملیاتی 
مستقیم واقعی برای BP مربوط به سه سرمایه گذاری مشترک کوچک 
بــود کــه از آنها خارج شــده اســت. در نتیجــه، اگرچه خــروج بریتیش 
پترولیوم از روســیه بسيار خبرساز شــد و حفره بزرگی در ترازنامه این 
شــرکت ایجاد می کند، بعید اســت که تأثیر کوتاه مــدت تا میان مدت 

عمده ای بر چشم انداز تولید روسنفت یا روسیه داشته باشد.
TotalEnergies: اگرچــه TotalEnergies خــروج کامل از روســیه را 
اعــلام نکرده اســت، اما بیانیه قاطعانه ای در مــورد موضع خود در این 
کشور ارائه کرده و تأیید کرده است که »به تدریج فعالیت های خود را 
در روسیه تعلیق می کند و در عین حال ایمنی نیروی کار خود را تضمین 
مــی کند.« این شــرکت، به طور مشــترک با همه بازیگــران خارجی که 
اعلامیه هایی را منتشر کرده اند، متعهد شده است که تمامی تحریم 
هــای اتحادیه اروپــا را به دلیل تأثیرگذاری بر دارایی های شــرکت اجرا 
کند. البته با توجه به فهرست پروژه هایی که این شرکت در روسیه در 
حال اجرا دارد و شرکای قدرتمند روسی آن، احتمالا خروج این شرکت 

تاثیری بر تولید نفت روسیه نخواهد داشت.
شل: یکی از سرمایه گذاری های مشترک بزرگ شل در سالیم پترولیوم، 
21000 بشــکه در روز تولید برای این شــرکت در ســال 2020 داشــته که 
معــادل حــدود 3.5 درصــد از کل تولید اين شــرکت اســت، در حالی که 
تولید مایعات از ساخالین 2، 9000 بشکه در روز )1.5 درصد( به این رقم 
اضافه کرده است. شریک شل در سالیم، گازپروم نفت است که به طور 
گســترده به عنوان یکی از توانمندترین تولیدکنندگان نفت در روسیه 
شــناخته می شــود و بنابراین اگرچه شــل ســهم تولید خود را از دست 

خواهد داد، بعید است تولید روسیه چندان تحت تاثیر قرار گیرد.
OMV: اين شرکت نفت و گاز اتریشی یکی دیگر از شرکت هایی است 
که نســبت بــه رویدادهای اوکراین ابــراز نگرانی کرده اســت، اما هنوز 
متعهد به خروج از روســیه نشــده اســت. هیئت مدیره OMV در حال 
حاضر در حال بررســی اســتراتژیک دارایی اصلی تولید خود است، که 
24.9 درصد از میدان Yuzhno Russkoye را شامل می شود و تقریباً 
22 درصد از تولید جهانی این شرکت )حدود 100 هزار از مجموع 470 
هزار بشکه معادل نفت در روز را در فصل سوم سال 2021( را تشکیل 
مــی دهد. همه گزینه هــا، از جمله واگذاری یا خروج، در حال بررســی 

هستند، اما هنوز تصمیم نهایی گرفته نشده است.
اکســون موبیــل: پــروژه ســاخالین 1 یکــی از نمادین تریــن نمونه های 
ســرمایه گذاری خارجی در روسیه از زمان امضای PSA در سال 1995 
و اولین تولید قابل توجه آن در ســال 2005 بوده است. این میدان در 
حال حاضر بیش از 200000 بشکه در روز نفت تولید می کند که سهم 
اکســون موبیــل در آن 30 درصــد اســت و اگرچه این کمتــر از 3 درصد 

کل تولید مایعات این شــرکت می باشــد، ساخالین 1 یکی از پیشرفت 
هــای مهم میدانهــای نفتی جهانی این شــرکت اســت. علاوه بــر این، 
اكســون موبيل اپراتور اصلی میدان اســت و بنابراین تصمیم آن برای 
توقف فعالیت های خود تأثیر قابل توجهی بر سایر شرکای این میدان 
خواهد داشــت که شامل روس نفت با 20 درصد سهام می شود. این 
شــرکت بزرگ آمریکایی مســئولیت خــود را برای اطمینــان از واگذاری 
ایمــن عملیــات بــه شــرکای خــود، کــه شــامل ONGC و کنسرســیوم 
ژاپنی SODECO نیز می شــود، برجسته کرده است، اما یافتن اپراتور 
جایگزین از این گروه چالش برانگیز خواهد بود، زیرا هیچ یک از شرکت 
ها تجربه واقعی عملیات دریایی را ندارند. در این بین مشخصا روس 
نفت کاندید جایگزینی خواهد بود، ولی سابقه فعالیت فلات قاره این 
شرکت نیز به چند چاه اکتشافی فلات قاره محدود میشود. در نتیجه، 
مســیر آینده تولید نفت در ســاخالین 1 حداقل ممکن است نتواند به 
ســطوح بهینــه برســد و در صورتی که اکســون موبیل تمــام تجهیزات 
فنــی و تخصــص خــود را حــذف کند، بــه میــزان قابل توجهی ســقوط 
خواهــد کرد. هرچند، در کوتاه مدت، ایــن تأثیر احتمالا ناچیز خواهد 
بود، زیرا اکســون در تــلاش برای به حداقل رســاندن تأثیرات ایمنی و 

زیست محیطی، خروج خود را با احتیاط مدیریت می کند.
به این ترتیب، تحلیل فوق نشان می دهد که، به جز چند استثنا، خروج 
شــرکت های خارجی از روســیه تأثیر فوری کمی بر تولید نفت و گاز در 
این کشــور خواهد داشــت، اگرچه این بینش می توانــد در صورتی که 
بریتیش پترولیوم تلاش کند تا سهام خود در روس نفت را بفروشد و 
شــل و اکســون موبیل پیشــرفت های میدانی اصلی خود را ترک کنند 
تغيير كند البته باید در نظر داشت که شاید خروج بالقوه شرکت های 
خدمات نفتی غربی که نقش مهمی در توســعه مجدد و رشــد مداوم 
بخــش نفت و گاز روســیه از ســال 2000 داشــته انــد، از نظر عملیاتی 
مهم تر باشــد. بــه طــور خــاص، Schlumberger، Baker Hughes و 
Halliburton تجهیزات فنی پیشــرفته و امکانــات فناوری اطلاعات را 
فراهــم کرده اند که امــکان بهره بــرداری از میادین چالــش برانگیزتر را 
فراهــم کــرده و کارایی تولیــد دارایی های موجود در روســیه را افزایش 
داده است و منجر به رشد مداوم تولید در این کشور شده است. این 
تاثیر به ویژه در بخش نفت دیده شــده اســت و اگر این ســه شــرکت و 
ســایر بازیگران غربی فوراً از آن خارج شــوند، می تواند تأثیر مهمی در 

کوتاه مدت تا میان مدت در فرآیند تولید این کشور داشته باشد.
شــلمبرگر طــی چند ســال گذشــته تعــدادی قــرارداد با شــرکت های 
روســی امضا کرده اســت تا تجهیــزات کلیدی با فناوری پیشــرفته را 
برای افزایش تولید نفت فراهم کند. به عنوان مثال در نوامبر 2021 
قراردادی را با گازپروم نفت برای توسعه یک تجارت داخلی با استفاده از 
فناوری های میدان نفتی دیجیتال خود امضا کرد، در حالی که در ژوئن 
2021 شلمبرگر و روس نفت قرارداد همکاری فناوری برای پروژه های 
 نــوآوری مشــترک مرتبط با علم، طراحــی و بهره بــرداری امضا کردند.
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 بــه طــور خــاص، در ســال 2019 شــلمبرگر اعــلام کــرد که اســتفاده 
از فن آوری هــای cluster hydraulic fracking بــه روس نفــت این 
امکان را می دهد که هزینه های توســعه ذخایر tight خود را 7 تا 12 
درصد کاهش دهد و تأکید کرد که تأثیر فناوری غربی چقدر می تواند 
در افزایــش کارایــی اقتصــادی مهــم باشــد. در واقــع، تحریم هــای 

ســال 2014 که قبلاً بر بخش نفت روســیه اعمال شــده بود، به طور 
خــاص مناطقی را هدف قــرار می داد که فناوری در آن ها بیشــترین 
اهمیت را دارد، یعنی قطب شمال، نفت فلات قاره و نفت شیل، تا 
چشم انداز آینده تولید را تضعیف کند. این امر اهمیت راه حل های 

فنی قابل ارائه توسط پیمانکاران غربی را تأیید می کند. 

این مثال ها بر این نکته تأکید می کند که در حوزه های فناوری پیشرفته، 
شــرکت های خدمات غربی همچنان برای بخش نفت روسیه حیاتی 
هستند. نمودار 4 وضعیت ارزیابی شده توسط وزارت نیرو در روسیه 
قبل از اعمال تحریم ها را نشــان می دهد و اگرچه پیشــرفت هایی در 
بین پیمانکاران داخلی حاصل شــده است، اما همچنان این وضعیت 
وجــود دارد که در زمینه نرم افزارهای پیشــرفته و توســعه فراســاحلی 
نیــاز به تجربه و دانش فناوری وجود دارد. حتی قبل از بحران کنونی، 
بســیاری از مفســران اظهار داشــتند که تأثیر تحریم هــا »اثر مرکب با 
پیامدهای منفی« برای چشم انداز تولید بلندمدت در روسیه خواهد 
داشت، که نشــان می دهد هر گونه تهدیدی برای دخالت پیمانکاران 

غربی در روسیه می تواند عواقب جدی داشته باشد.

جمع بندی
آنطــور کــه پیش بینی هــای اولیــه  نشــان میــداد، انتظــار میرفت که 
تولید نفت روســیه در ســال 2022  حدود 3 میلیون بشــکه کاهش 

یابد که این اتفاق تاکنون نیفتاده و میزان کاهش پیش بینی شــده 
نهایتا تولید روزانه را به  8.68 میلیون بشــکه خواهد رســاند. علت 
این کاهش تولید بیشــتر از مشــکلات داخلی روســیه اعم از خروج 
شــرکت های عمــده نفتــی و یــا شــرکت های خدماتــی بین المللــی، 
مسئله خریداران نفت این کشور و تحریم های فروش نفت روسیه 
می باشد. در مجموع به نظر می رسد که در کوتاه مدت و به ویژه در 
سال 2022، شاهد کاهش تولید و صادرات نفت روسیه به ترتیب 
به کمتر از میزان حدود 8.68 و 4.27 میلیون بشکه در روز نباید بود 
در عیــن حال کــه اثرات میان مــدت و بلندمدت خروج شــرکت های 
غربی از روسیه و همچنین تحریم های نفتی کلان تر و همه جانبه تر 
میتوانــد در میــان مــدت بیشــتر رخ بنمایــد. در عین حال بــا در نظر 
گرفتن سهم 39 درصدی مجموع اتحادیه اروپا و آمریکا از صادرات 
نفت خام روسیه، احتمالا شاهد اثرات گسترده تری از تحریم ها در 

سال های آینده خواهیم بود.
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نمودار 5. وابســتگی روسیه به تکنولوژی خارجی پیش از اعمال تحریم ها
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محیط زیست و فناوری

1- مقدمه
بــا ادامــه تغییــرات آب و هوا در سراســر جهان، موضوعات زیســت 
محیطی، اجتماعی و حاکمیتی )ESG( به طور فزاینده ای تصمیمات 
ســرمایه گــذاری را جهــت دهــی مــی كند. ایــن امر بــه ویــژه در مورد 
ســرمایه گذاران در بخش نفت و گاز صادق اســت، که سهم بزرگی 
از انتشــار جهانی گازهــای گلخانه ای)GHG(  را تشــکیل می دهند. 
مدت ها قبل از بروز همه گیری كووید 19، فشار برای تغییر سیستم 
انــرژی به انرژی هــای كم كربن وجود داشــت. رویدادهای دوســال 
گذشــته، همانطور کــه گزارش اخیــر آژانس بین المللــی انرژی های 
تجدیدپذیر نشــان می دهد، »علاقه ســرمایه گذاران به دارایی های 
پایــدار و انعطاف پذیــر، از جملــه انرژی هــای تجدیدپذیــر را افزایش 
داده اســت«. سرمایه گذاران به طور فزاینده ای به دنبال موقعیت 
هایی هســتند که ریســك قرار گرفتن آنها در معرض تغییرات آب و 
هوایی و همچنین خطر دارایی های سرگردان را کاهش دهد. اگرچه 
آینــده بخــش نفــت و گاز در رونــد فرآینــد كربــن زدایی نامشــخص 
اســت، امــا گزارش هــای مختلف حاكی از آن اســت كــه تقاضا برای 
نفــت و گاز بــه زودی کاهــش نمــی یابــد. بــا ایــن حــال، بــا توجــه به 
گسترش راهبردهای سرمایه گذاری در  ESG، اگر شرکت های نفت 
و گاز مایل به جذب ســرمایه باشــند، احتمالاً نیــاز به کاهش ردپای 
كربن و تاثیرات زیســت محیطی خود دارند و باید شــواهدی از این 
اقدامات را به طور شفاف در سراسر این بخش به نمایش بگذارند.

2-ارزیابی گزارش؛ نكات محوری
ســرمایه گذاران صنعــت نفت معتقد هســتند كــه قیمت های نفت 
در کوتاه مــدت همچنــان بالا خواهد مانــد. آن ها همچنیــن اعتقاد 
دارند كه شرکت ها باید برای گذار انرژی برنامه ریزی كنند. در میان 
افزایــش فزاینــده ی قیمــت محصولات، ســرمایه گذاران نســبت به 
ایــن موضوع خوش بین هســتند كه صنعت نفــت و گاز می تواند به 
رونــد جــاری درآمدزایی فــراوان برای ســهامداران خــود ادامه دهد. 
باوجودایــن، آن هــا از رهبــران صنعــت می خواهند به ایجــاد ارزش 
طی گذار جاری انرژی به سمت گزینه های پایدار زیست محیطی نیز 
بیندیشند. یافته های مهم نظرسنجی گروه مشاوران سرمایه گذاری 

بوســتون )BCG( از 250 ســرمایه گذار عمــده در صنعــت نفت و گاز 
نشــان مــی دهد كــه علی رغــم بحــران جهانی انــرژی، ارزش ســهام 
شــرکت های نفــت و گاز بــه پشــتوانه ی قیمت بــالای محصولات در 
حال رشد است )حدود 50٪ از اكتبر 2021 تا اكنون(. آنها همچنین 
پیش بینی می کنند كه قیمت ها احتمالاً همچنان بالا خواهد ماند. 
آنها انتظار دارند قیمت های نفت تا ســال 2024 همچنان بالای 60 
دلار در هر بشكه باقی بماند. همچنین آنها در مورد گاز طبیعی نیز 
خوش بیــن هســتند و اغلب موافق هســتند كه این منبــع انرژی در 
ایجــاد یــك پل میان هیدروکربن های ســنتی و منابــع انرژی تجدید 
پذیر جهت کمک به کربن زدایی جهانی، نقشــی حیاتی ایفا خواهد 
كرد، بویژه كه بر اساس گزارش ششم هیأت بین الدول تغییر اقلیم 
)IPCC( از آنجا كه فرصت باقیمانده جهان برای اســتفاده گسترده 
از منابع انرژی پاك اندك است، گاز طبیعی جایگزین مناسبی برای 
سوخت های نفت و ذغال سنگ خواهد بود. از اینرو اغلب شركت 
های نفت و گاز در پی رشد سهم گاز طبیعی در سبد سرمایه گذاری 
های خود هستند. لذا برای گروه های مدیریت سرمایه که به دنبال 
شــفافیت در مورد چگونگی اســتقرار و تناســب گاز طبیعی در سبد 
سرمایه گذاری هایشــان هســتند، این نتایج یک نشــانه ی روشن از 
حمایت رو به رشــد از سرمایه گذاری مســتمر در این حوزه به عنوان 

یک راهبرد سرمایه گذاری بلندمدت است.
خوش بینــی در مــورد قیمــت  محصــولات بــه معنــای خوش بینــی 
در خصــوص »بــازده کلــی ســهامداران« )TSR( اســت. اغلــب 
سرمایه گذاران انتظار بهبود مستمر در شاخص TSR را در دو سال 
آینــده دارند و معتقدند كه شــرکت های نفــت و گاز باید از یک نظم 
ســرمایه ای مســتحکم برخوردار شده و در در ســه تا پنج سال آینده 

بر بهره وری تمرکز داشته باشند.
ایــن شــرکت ها باید با جدیت ســوددهی خــود به ســرمایه گذاران را 
حفــظ کننــد و افزایــش دهنــد. آن ها بایــد در درجــه ی اول، از طریق 
پرداخت سود نقدی و سپس به صورت بازخرید سهام فروخته شده 
بــه ایــن اقــدام بپردازنــد. جــدا از این کــه قیمت هــای نفــت و گاز بالا 
بمانــد یــا پاییــن آیــد، حفــظ ســوددهی و افزایــش درآمــد ناخالص، 
همچنــان عنصر اصلی ارزش پیشــنهادی شــرکت های بــزرگ نفتی 

اعظم محمدباقری، پیمان نیلچی پور

تأثیــر الزامــات زیســت محیطــی بــر چشــم انــداز ســرمايه گــذاری 
ــت و گاز ــش نف در بخ
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نزد سهامداران خواهد بود. 
درحالی کــه دیدگاه هــا نســبت به ســرمایه گذاری در حــوزه ی نفت و 
گاز در کوتاه مــدت مثبــت اســت، احســاس ســرمایه گذاران در ایــن 
خصــوص در بلندمــدت قطعــاً به دلیل توجــه روزافزون بــه پایداری 
محیط زیســت پیچیــده خواهــد بــود. اغلــب ســرمایه گذاران بر این 
باورند که اوج تقاضای نفت در ســال 2030 خواهد بود و در دهه ی 
بعدی ســهام شــرکت های نفــت و گاز در ســبدهای ســرمایه گذاری 
نقــش فزاینــده ای ایفــا نخواهــد کــرد. آنهــا بــر ایــن باورنــد كــه بــا 
پررنــگ شــدن مباحث ESG از ســوی مشتری هایشــان بــرای حذف 
ســرمایه گذاری در ســوخت های فســیلی تحت فشــار قــرار خواهند 
گرفت و ناگزیر باید در ارزیابی های خود، ریســك های آب و هوایی 
را مــد نظر قرار دهند. با توجه به افزایش فشــارها، ســرمایه گذاران 

معتقدند که شرکت ها باید چندین اقدام را انجام دهند:
بــرای کاهــش انتشــار گازهــای گلخانــه ای هدف گــذاری کننــد و   •

آن ها را محقق سازند.
بــرای بهبود ارزش پیشــنهادی  بلندمدت خــود در حوزه ی انرژی   •

پاک سرمایه گذاری کنند. 
برای اســتقرار اســتانداردهای مشــترک بین صنایع در خصوص   •
کاهش انتشــار، فراتر از بخش نفت و گاز به همکاری بپردازند. 
توافــق اندکــی در مــورد نــوع هدف گذاری هایی که باید انجام شــود 
وجــود دارد، امــا اغلب ســرمایه گــذاران بر ایــن باورند كــه باید برای 
دســت یابی به انتشــار صفر خالص در دامنه هــای  1 و 2 )که بازتاب 
عملیات داخلی شرکت ها و میزان انرژی است که آن ها برای انجام 
آن عملیــات مصــرف می کننــد(، هدف گــذاری صورت پذیــرد. ضمن 
آنكه شــرکت ها باید به موضوع کاهش انتشار از دامنه 3 که شامل 

زنجیره ی ارزش بالادست و پایین دست می شود نیز بپردازند.
از دیدگاهی وسیع تر، بیشتر ســرمایه گذاران خواهان شفافیت در 
برنامه  شرکت ها در خصوص گذار انرژی هستند. آن ها اذعان دارند 
کــه شــرکت های نفــت و گاز گام هــای اولیــه را بــرای بهبــود عملکــرد 
زیســت محیطی خود برداشــته اند و هر چند كه ایــن اقدامات قابل  
توجه اند ولی کافی نیســتند. ســرمایه گذاران همچنین به دنبال آن 
هستند که شاهد نتایج این اقدامات ازجمله دست یابی به اهداف 
کاهــش انتشــار و مشــاهده ی رشــد درآمد، قبــل از بهــره، مالیات و 
استهلاک )EBITDA( در کسب وکارهای کم کربن شرکت های نفت 

و گاز در سه سال آینده باشند.
در میــان انــواع ابتــکارات کم کربــن، ســرمایه گذاران بیش تــر در پی 
مشــاهده ی ارزش پیشــنهادی در حوزه هــای در دســترس بخــش 
برق مانند تولید برق تجدیدپذیر و ذخیره ســازی برق با اســتفاده از 
باتری هــا هســتند. در مقابل، فناوری های نوپــا، نظیر جذب کربن، 
راه حل هــای پیشــرفته ی حمل ونقــل و جابجایــی )ازجمله اشــتراک 
خودرو و جایگاه های شــارژ ســریع باتــری( و تولید هیــدروژن ازنظر 

ارزش آفرینــی، دور از دســترس و فاقــد قطعیــت تلقــی می شــوند. 
درنتیجه شــرکت هایی که بــه دنبال افزایش ســرمایه گذاری  در این 
حوزه هــا هســتند، احتمــالاً بایــد در مــورد ایجــاد کســب وکار در این 
زمینه ها مســتقیماً بــا ســرمایه گذاران بیرونی وارد مذاکره شــوند و 
در مــورد نحــوه ی اســتقرار و تناســب ایــن فناوری هــا در ســبد کلــی 

سرمایه گذاری  خود به مشاوره بپردازند.

3- نقطه نظر کارشناسی
امــروزه، عملکــرد ESG تأثیــر بــه ســزایی در اتخــاذ راهبردهــای 
ســرمایه گذاری دارد. ایــن شــرایط تــا حدودی به واســطه ی فشــاری 
اســت کــه از ســوی فعــالان حــوزه محیــط زیســت بــر شــرکت های 
ســرمایه گذاری آورده می شــود و تــا حــدودی نیــز بــه دلیــل تغییــر 
در ایجــاد مزیــت رقابتــی به واســطه ی عملکــرد ESG اســت. انتظار 
مــی رود شــرکت ها در سراســر بخش هــا نشــان دهنــد در خصوص 
تغییرات آب و هوایی، در راهبردها، ســرمایه گذاری های عملیاتی و 
تصمیم گیری های خود چگونه به مخاطرات آب و هوایی می پردازند. 
دورنمــای بــازار و نگرانی هــا در خصــوص تغییــرات آب و هــوا، نحوه 
مدیریــت شــرکت های نفــت و گاز را متأثــر كرده و ایــن ملاحظات بر 
توصیه ها، عضویت در صندوق ها، تعیین شاخص ها و رأی گیری در 

مجامع بین المللی آنها اثر گذاشته است. 
با توجه به عدم اطمینان بلندمدت در این صنعت، قیمت های بالای 
نفــت و گاز )حداقل در كوتاه مدت( و بالا بودن شــاخص بازده کلی 
ســهام داران )TSR( در دوره ی جــاری، پنجــره ای حیاتی بــرای ایجاد 
تغییر به روی شــرکت ها باز می کند. امــا اینكه رویكرد كلی جهان به 
كاهش اســتفاده از سوخت های فســیلی تغییر كرده و اغلب پیش 
بینی ها اوج تقاضای نفت را تا سال 2030 نشان می دهد، می تواند 
آینده سرمایه گذاری ها در بخش نفت و گاز را تحت تأثیر قرار دهد. 
از اینرو ســرمایه گذاران این بخش نیاز اســت كه ریسك های آب و 
هوایی و نیز گذار انرژی را در صورت های مالی خود لحاظ و بازدهی 

ســرمایه گذاری خود را با لحاظ این موضوعات برآورد نمایند. 
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